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ТОКЕНІЗАЦІЯ АКТИВІВ І ФІНАНСОВА СТАБІЛЬНІСТЬ: 

НОВІ СИСТЕМНІ РИЗИКИ ГЛОБАЛЬНОГО ФІНАНСОВОГО РИНКУ 
 

У статті визначено сучасні тенденції розвитку ринку токенізованих активів, розкрито особливості їх інте-
грації у глобальний фінансовий ринок та систематизовано ключові системні ризики, пов'язані з розвитком то-
кенізації. Обґрунтовано актуальність дослідження з огляду на стрімке поширення токенізованих фінансових і 
реальних активів, розвиток фінансових технологій на міжнародному фінансовому ринку, технології інтеграцій 
цифрових фінансових інструментів у традиційну фінансову систему та зростання ролі цифрової інфраструк-
тури у міжнародному русі капіталу. 

До основних ризиків віднесено кіберризики, технологічні та операційні ризики, ризики смарт-контрактів, 
концентрацію цифрової інфраструктури, регуляторну фрагментацію, правову невизначеність і ризики поши-
рення кризових явищ між традиційним та цифровим сегментами фінансової системи. Обґрунтовано необхід-
ність формування узгоджених міжнародних підходів до регулювання токенізованих активів, розвитку станда-
ртів цифрової фінансової інфраструктури та посилення механізмів забезпечення фінансової стабільності. По-
при активний розвиток наукових досліджень у сфері цифрових фінансів, більшість із них зосереджена перева-
жно на технологічних перевагах токенізації або окремих аспектах функціонування цифрових активів. Нато-
мість питання оцінювання системних ризиків, що виникають унаслідок масштабного впровадження токеніза-
ції, їхнього впливу на фінансову стабільність та формування ефективних механізмів міжнародного регулювання 
залишаються недостатньо дослідженими. Особливої актуальності набуває необхідність комплексного аналізу 
взаємозв'язку між розвитком ринку токенізованих активів і стійкістю глобальної фінансової системи в умовах 
цифровізації, геоекономічної нестабільності та посилення взаємозалежності міжнародних фінансових ринків. 

Ключові слова: токенізація, цифровізація, фінансові технології, активи, міжнародний ринок, глобальна фі-
нансова система, криптовалюта, кіберризики. 

 
TOKENIZATION OF ASSETS AND FINANCIAL STABILITY: 

NEW SYSTEMIC RISKS OF THE GLOBAL FINANCIAL MARKET 
 

The article defines the current trends in the development of the market of tokenized assets, reveals the features of their 
integration into the global financial market, and systematizes the key systemic risks associated with the development of 
tokenization. The relevance of the research is substantiated in view of the rapid spread of tokenized financial and real 
assets, the development of distributed ledger technology (DLT), the integration of digital financial instruments into the 
traditional financial system, and the growing role of digital infrastructure in the international movement of capital. 

The main risks include cyber risks, technological and operational risks, smart contract risks, concentration of digital 
infrastructure, regulatory fragmentation, legal uncertainty and risks of the spread of crisis phenomena between 
traditional and digital segments of the financial system. The need for the formation of agreed international approaches 
to the regulation of tokenized assets, the development of digital financial infrastructure standards, and the strengthening 
of mechanisms for ensuring financial stability is substantiated. Despite the active development of scientific research in 
the field of digital finance, most of them are focused mainly on the technological advantages of tokenization or certain 
aspects of the functioning of digital assets. Instead, the issue of assessing systemic risks arising from the large-scale 
introduction of tokenization, their impact on financial stability and the formation of effective mechanisms of international 
regulation remain insufficiently researched. The need for a comprehensive analysis of the relationship between the 
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development of the tokenized asset market and the stability of the global financial system in the conditions of 
digitalization, geoeconomic instability, and increased interdependence of international financial markets is gaining 
particular relevance. 

Keywords: tokenization, digitalization, financial technologies, assets, international market, global financial system, 
cryptocurrency, cyber risks. 

JEL classification: F30, G15, G18, G21, O33. 
 
Постановка проблеми.. Цифрова трансформація 

світової економіки зумовлює докорінні зміни у функ-
ціонуванні міжнародних фінансових ринків, серед 
яких особливе місце займає токенізація активів. Вико-
ристання технології розподіленого реєстру для цифро-
вого представлення фінансових і матеріальних активів 
створює передумови для модернізації інфраструктури 
ринку капіталу, оптимізації процесів емісії, обігу та ро-
зрахунків, розширення доступу інвесторів до фінансо-
вих інструментів і підвищення ефективності транскор-
донних фінансових операцій. Поступовий перехід від 
традиційних моделей обліку прав власності до цифро-
вих токенів формує новий етап розвитку міжнародних 
фінансів, у якому змінюються механізми акумулю-
вання, перерозподілу та управління капіталом [12]. 

Водночас стрімке поширення токенізації виходить 
за межі технологічних інновацій і дедалі більше впли-
ває на рівень фінансової стабільності як окремих країн, 
так і глобальної фінансової системи загалом. Інтегра-
ція токенізованих активів у діяльність банків, інвести-
ційних фондів, біржових майданчиків та інших фінан-
сових посередників формує нові канали передачі ризи-
ків, які мають системний характер. На відміну від тра-
диційних фінансових інструментів, токенізовані ак-
тиви функціонують у середовищі, де фінансові, техно-
логічні та кібернетичні ризики взаємодіють між собою, 
що ускладнює їх своєчасне виявлення, оцінювання та 
регулювання. Особливу увагу привертають ризики, по-
в'язані з технологічною залежністю фінансових ринків 
від цифрової інфраструктури, вразливістю смарт-конт-
рактів, концентрацією операцій на окремих блокчейн-
платформах, недостатньою сумісністю різних цифро-
вих екосистем, а також невизначеністю правового ста-
тусу окремих категорій токенізованих активів. Поряд 
із цим зростає значення кіберризиків, операційних 
збоїв, регуляторної асиметрії між юрисдикціями та ри-
зику швидкого поширення кризових явищ через глоба-
льні цифрові фінансові мережі. У сукупності ці чин-
ники можуть істотно впливати на стійкість міжнарод-
ного фінансового ринку, ефективність функціонування 
ринку капіталу та довіру інвесторів [5]. 

Саме це зумовлює актуальність дослідження теоре-
тичних засад і практичних аспектів впливу токенізації 
активів на фінансову стабільність, ідентифікації нових 
системних ризиків глобального фінансового ринку та 
визначення напрямів удосконалення міжнародного ре-
гулювання цифрових фінансових активів. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Пи-
тання використання теоретичного і практичного поте-
нціалу фінансових відносин та технологій для зміц-
нення процесів цифровізації останнього часу станов-
лять предмет теоретичного й практичного пізнання. На 
сьогодні сформований вагомий доробок у сфері різних 

напрямів застосування токенізації працями А. Андре-
єва, Д. Руденко, М. Глибовець, Є. Котух, О. Крамаре-
нко, А. Мартинов, І. Макалюк, О. Миропольський, 
З. Пестовська, В. Сизоненко та ін. Серед зарубіжних 
авторів доцільно відмітити G. Sachs, A. Banerjee, 
Ian De Bode, M. De Vergnes та ін.. Вагомий внесок у 
розвиток концептуальних засад цифрових фінансів 
зробили F. Mishkin, D. Arner, J. Barberis, R. Buckley, 
P. Gomber, J. Koch, M. Siering та інші дослідники, які 
розглядали трансформацію фінансового сектору під 
впливом фінансових технологій, цифровізації та блок-
чейн-рішень. Їхні праці заклали теоретичну основу для 
подальших досліджень цифрових фінансових активів, 
смарт-контрактів і токенізації як нового етапу розви-
тку фінансових ринків. 

Незважаючи на значну кількість наукових дослі-
джень, основною невирішеною проблемою залиша-
ється недостатньо дослідженими механізми функціо-
нування міжнародного нормативно-правового регулю-
вання глобального фінансового ринку, на якому відбу-
ваються подальші перспективи розвитку токенізації 
фінансових активів за допомогою новітніх фінансових 
технологій. 

Метою статті є визначення особливостей функціо-
нування токенізації грошових активів на міжнарод-
ному фінансовому ринку за допомогою новітніх  фі-
нансових технологій, , визначення їх особливостей, пе-
реваг, перешкод та перспектив розвитку. 

Методи дослідження. У процесі дослідження вико-
ристано систему загальнонаукових методів: наукового 
узагальнення – в ході визначення поняття «токеніза-
ції», сучасні тенденції розвитку ринку токенізованих 
активів, розкрито особливості їх інтеграції у глобаль-
ний фінансовий ринок; порівняльного аналізу –  для 
дослідження видів токенізованих фінансових активів, 
їх еквівалент, та визначено три категорії токенізованих 
грошей; структурно-логічного підходу – в ході акцен-
тування уваги на основну проблематику даного дослі-
дження, і виходячи із даного дослідження, визначено 
особливості регулювання та функціонування фінансо-
вих активів на глобальному фінансовому ринку та по-
дальші перспективи розвитку; методи узагальнення та 
абстрагування використано при формуванні узгодже-
них міжнародних підходів до регулювання токенізова-
них активів, розвитку стандартів цифрової фінансової 
інфраструктури та посилення механізмів забезпечення 
фінансової стабільності. 

Виклад основних результатів дослідження. Май-
бутнє токенізованих фінансів буде сформовано вибо-
ром політики щодо розрахункових активів, управ-
ління, правової бази та міжнародного співробітництва. 
Закріплення інновацій у суспільній довірі має важливе 
значення. Без таких прив’язок токенізація ризикує 
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посилити нестабільність, а не пом’якшити її. Токеніза-
ція являє собою глибоку реконфігурацію основної ін-
фраструктури фінансової системи. Уможливлюючи 
програмовані розрахунки в режимі реального часу в 
спільних бухгалтерських книгах, це обіцяє підвищення 
ефективності, яке поширюється на ринки платежів, 
цінних паперів і деривативів. Водночас він вводить 
нові форми ризиків, пов’язані зі швидкістю, автомати-
зацією та концентрацією. 

Якщо токенізація розроблена та керована належ-
ним чином, вона може зміцнити основоположні прин-
ципи фінансової системи: безпеку, ефективність та ін-
клюзивність. Досягнення цього результату вимагає від 
політиків активної роботи зі структурними наслідками 
цифрової трансформації, а не реагування на її прояви. 
Вікно для формування архітектури токенізованої фі-
нансової системи відкрито, але воно не залишати-
меться таким нескінченно. У дослідженнях Банку між-
народних розрахунків (BIS) токенізація розглядається 
як один із ключових чинників модернізації міжнарод-
ної валютно-фінансової системи. Поряд із потенцій-
ними перевагами у вигляді підвищення ефективності 
розрахунків, програмованості фінансових операцій та 
розширення доступу до інвестицій, акцентується увага 
на нових макрофінансових викликах, необхідності збе-
реження довіри до грошей, ризиках використання 
стейблкоїнів, концентрації цифрової інфраструктури 
та можливих загрозах фінансовій стабільності [3].  

Розрахунковий актив є наріжним каменем будь-
якої фінансової системи. На традиційних ринках гроші 
центрального банку служать основним розрахунковим 
активом для транзакцій, закріплюючи конвертованість 
і зберігаючи єдиність грошей між установами та рин-
ками. Токенізація знову відкриває це питання, дозво-
ляючи ширшому діапазону цифрових грошей цирку-
лювати в спільних книгах, потенційно розширюючи 
набір активів, які використовуються для остаточного 
виконання зобов’язань. 

З’являються три великі категорії токенізованих 
грошей. Токенізовані комерційні банківські депозити 
являють собою цифрове розширення існуючих зо-
бов’язань, зберігаючи дворівневу грошову систему, пі-
двищуючи можливість програмування. Регульовані 
стейблкойни — це приватно випущені цифрові токени, 
забезпечені безпечними активами, які часто розроблені 
для глобального обігу. Стейблкойни є платіжними ак-
тивами та мають схожість з різними формами цифро-
вих «грошей». Оптова цифрова валюта центрального 
банку (wCBDC) представляє пряму цифрову вимогу до 
центрального банку, призначену для розрахунків між-
банківської та інфраструктури фінансового ринку 
(FMI) [6]. 

Кожен із цих трьох типів розрахункових активів 
втілює різний розподіл ризиків між державним і при-
ватним секторами. Токенізовані депозити в основному 
залежать від існуючого пруденційного регулювання та 
страхування депозитів, але вони залишаються схиль-
ними до банківського кредитного ризику в тій мірі, в 
якій вони не застраховані. Стейблкойни можуть дося-
гти глобального охоплення та розгортаються на основі 

інноваційних технологій, але їх здатність підтриму-
вати конвертованість номіналу залежить не лише від 
кредитної якості резервних активів, але й від операцій-
ної спроможності емітентів виконувати викупи та від 
ліквідності базового фінансування та ринків держав-
них цінних паперів [5]. Хоча wCBDC усуває кредитний 
ризик розрахункових активів, він вимагає від центра-
льних банків керувати новою інфраструктурою. 

Результати показують, що токенізація може покра-
щити ліквідність інфраструктурних активів, ефектив-
ність транзакцій і прозорість між посередниками. Тра-
диційні інструменти фінансування інфраструктури по-
рівнювали з токенізації блокчейнів шляхом огляду лі-
тератури з фінансування інфраструктури. Переваги та 
перешкоди токенізації інфраструктурних активів були 
детально обговорені для розробки шляхів покращення 
фінансування інфраструктури. Дослідження також ви-
явило, що потенціал токенізації ще не повністю реалі-
зований через обмежену технічну інфраструктуру, не-
визначеність регулювання, нестабільність ринку токе-
нів і відсутність державного сектора. Це дослідження 
сприяє теперішньому розумінню того, як технологія 
блокчейн може бути реалізована у фінансуванні інфра-
структури та ролі токенізації в структурі державно-
приватного партнерства та проектного фінансування.  

Фінанси – це вже не просто система, вони стають 
програмним забезпеченням. Programmable Finance 2.0 
являє собою перехід від ручних фінансових операцій 
на основі правил до автономної, керованої даними, са-
мовиконуваної фінансової інфраструктури [7]. 

Ця еволюція одночасно вплине на банки, підприєм-
ства, споживачів, регулятори та глобальні ринки. 
Programmable Finance 2.0 — це фінансова архітектура 
наступного покоління, у якій гроші, контракти та ак-
тиви мають вбудовану логіку, яка виконується автома-
тично. 

Простіше кажучи: гроші, які рухаються... лише за 
умови виконання умов. 

Токенізація кидає виклик системам управління та 
вирішення кризових ситуацій, які побудовані на базі 
національних установ, територіально обмежених ін-
фраструктур і юридичних повноважень, пов’язаних із 
конкретною юрисдикцією. У токенізованих системах 
транзакції виконуються в спільних книгах, що охоплю-
ють кілька юрисдикцій, що дозволяє активам, зо-
бов’язанням і заставі переміщатися через кордони зі 
швидкістю машини та без чіткого географічного 
прив’язки. Це створює фундаментальну невідповід-
ність між глобальною безперервною роботою токені-
зованих фінансів і режимами врегулювання, які покла-
даються на юрисдикційний контроль над установами 
та локальними активами, оскільки ключові важелі ко-
нтролю можуть натомість лежати в ключах управ-
ління, механізмах консенсусу або логіці смарт-контра-
ктів, що діють через кордони. Особливого значення на-
буває питання концентрації цифрової фінансової ін-
фраструктури. Значна частина операцій із токенізова-
ними активами здійснюється на обмеженій кількості 
технологічних платформ, що підвищує залежність уча-
сників ринку від їх безперебійного функціонування 
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[10]. 
У разі виникнення технічних збоїв, масштабних кі-

бератак або відмови окремих елементів цифрової ін-
фраструктури негативний ефект може поширюватися 
одночасно на різні сегменти фінансового ринку. Таким 
чином, концентрація цифрових сервісів поступово пе-
ретворюється на один із нових видів системного ри-
зику, який потребує постійного моніторингу з боку фі-
нансових регуляторів. 

Оскільки токенізація зростає, регулятори повинні 
також пам’ятати про можливі зміни в ринковій діяль-
ності і в структурі ринку. Токенізація також може по-
страждати від потенціалу, і мати побічні ефекти від 
збільшення взаємозв’язків із ринками криптоактивів. 
Аналіз виявляє перші ознаки таких взаємозв'язків, на-
приклад, збільшення використання деяких токенізова-
них фондів грошового ринку як резервні активи 
«stablecoin» або як заставу для транзакції, пов'язані з 
криптовалютою. Криптовалюта продовжує привертати 
велику увагу інвесторів, підприємців, регуляторів та 
широку громадськість. 

Багато останніх публічних дискусій щодо крипто-
валют були спровоковані суттєвими змінами їх цін, 
стверджуючи, що ринок криптовалют – це бульбашка 
без будь-якої фундаментальної цінності, а також побо-
ювання щодо ухилення від регуляторного та правового 
нагляду. Ці побоювання призвели до вимагає поси-
лення регулювання або навіть повної заборони. Пода-
льші дебати стосуються, зокрема: 

 класифікація криптовалют як товарів, грошей 
чи чогось іншого;  

 в потенційний розвиток деривативів крипто-
валюти та кредитних контрактів у криптовалюті;  

 використання первинних пропозицій монет 
(ICO) з використанням технології криптовалюти для 
фінансуванням стартапів;  

 і випуск цифрових валют центральними бан-
ками, що використовують технології криптовалюти. 

Криптовалюти — це цифрові фінансові активи, для 
яких записи та передача прав власності гарантуються 
криптографією технологією, а не банком чи іншою до-
віреною третьою стороною. Їх можна розглядати як фі-
нансові активи, оскільки вони мають певну цінність 
для власників, навіть якщо вони не представляють від-
повідної відповідальності будь-якої іншої сторони і є 
не підкріплені будь-якими цінними фізичними акти-
вами (наприклад, золотом або обладнанням підприєм-
ства). 

Криптовалюти можна розглядати як частину більш 
широкого класу фінансових активів, «криптоактивів» 
із аналогічними одноранговими цифровими переда-
чами вартості, без участі третьої партійної установи 
для цілей сертифікації угод. Що відрізняє криптова-
люти від інших криптоактивів? Це залежить від їх при-
значення, тобто чи вони видаються лише для передачі 
або виконують також інші функції. В межах загальної 
категорії криптоактивів, ми можемо слідкувати за не-
щодавніми відмінностями: нормативні звіти, що розрі-
зняють ще дві підкатегорії криптоактивів. 

Криптовалюти: актив у блокчейні, який можна 

обміняти або передати між учасниками мережі і, отже, 
використовується як засіб платежу, але пропозиції ні-
яких інших переваг. 

Тоді в межах криптовалют можна виділити ті, чия 
кількість є фіксованою та визначається ринковою ці-
ною (плаваючі криптовалюти) і де допоміжна домов-
леність, програмна чи інституційна, змінює поста-
чання, щоб підтримувати фіксовану ціну проти інших 
активів (стабільних монет, наприклад Tether або запла-
нована Facebook Libra). 

Плаваючі криптовалюти складають дуже велику 
частину криптовалют. Ринкова капіталізація (Tether, 
стейблкойн, і UNUS SED LEO від Bitfinex, утиліта мо-
нети, входять до 12 найкращих криптоактивів за рин-
ковою капіталізацією, всі інші є плаваючими крипто-
валютами). Яка вартість криптовалют? З одного боку, 
криптовалюти повинні мати можливість полегшити фі-
нансові операції через усунення посередників,зни-
ження транзакційних витрат, доступність для всіх, хто 
підключений до Інтернету, більша конфіденційність і 
безпека [11]. 

З іншого боку, реальна економічна вартість переда-
ється в транзакціях криптовалют, що вільно оберта-
ються, таких як BTC Bitcoin і Ethereum. Ефір залиша-
ється незрозумілим. Незважаючи на вичерпний і непі-
дробний запис усіх попередніх транзакції, що прово-
дяться криптографічно, як у блокчейні біткойн, інфор-
мація стосується лише номінальних цифр, тобто кіль-
кості переданих одиниць криптовалюти. Однак можна 
отримати уявлення про ринкову вартість криптовалют, 
подивившись за їхніми обмінними курсами щодо існу-
ючих фіатних валют. Це можливо завдяки біржі крип-
товалют, які забезпечують майже безперервний рекорд 
цін для всіх активно торгують криптовалютами. 

Токенізація фінансових активів змінює ринки капі-
талу, змінюючи спосіб випуску, торгівлі, розрахунків і 
управління цінними паперами протягом їх життєвого 
циклу. Його значення виходить за межі створення но-
вих інструментів до реорганізації ринкової інфрастру-
ктури та процесів управління активами. Вбудовуючи 
право власності, передачу та відповідність безпосеред-
ньо в програмовані токени в спільних книгах, токені-
зація стискає торгівлю, розрахунки, зберігання та уп-
равління портфелем в інтегровані робочі процеси, що 
має важливі наслідки для ліквідності, розподілу ризи-
ків і фінансової стабільності. 

Токенізація також забезпечує точнішу деталізацію 
власності, потенційно розширюючи доступ інвесторів 
через дроблення. У той же час програмованість може 
підсилити проциклічність. Автоматизовані механізми 
погашення або маржі, якщо вони погано розроблені, 
можуть прискорити відтік коштів під час стресу, особ-
ливо для відкритих фондів, які мають менш ліквідні ак-
тиви [8]. 

Суттєвою проблемою залишається також відсут-
ність єдиних міжнародних підходів до регулювання то-
кенізованих активів. Національні правові системи пе-
ребувають на різних етапах формування нормативної 
бази, що призводить до регуляторної фрагментації, ви-
никнення можливостей для регуляторного арбітражу 
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та ускладнює міжнародне співробітництво у сфері фі-
нансового нагляду. У таких умовах забезпечення фі-
нансової стабільності потребує не лише вдосконалення 
національного законодавства, а й гармонізації міжна-
родних стандартів регулювання цифрових фінансових 
активів, визначення єдиних вимог до цифрової інфра-
структури та координації діяльності фінансових регу-
ляторів. 

Суттєву увагу проблемам токенізації приділяють 
міжнародні фінансові організації. У новітніх дослі-
дженнях Міжнародного валютного фонду наголошу-
ється, що токенізація є не лише технологічною іннова-
цією, а й фактором структурної трансформації фінан-
сової системи, який змінює механізми емісії, розраху-
нків, управління ліквідністю та функціонування фінан-
сової інфраструктури. Водночас підкреслюється необ-
хідність створення ефективних механізмів міжнарод-
ного регулювання, забезпечення правової визначено-
сті, сумісності цифрових платформ і належного управ-
ління ризиками. 

Таким чином, токенізація активів є одним із найва-
жливіших напрямів розвитку сучасних міжнародних 
фінансів, що відкриває значні можливості для підви-
щення ефективності функціонування ринку капіталу, 
розширення інвестиційних можливостей та модерніза-
ції фінансової інфраструктури. Водночас її масштабне 
впровадження супроводжується появою нових систем-
них ризиків, які можуть впливати на стійкість глобаль-
ного фінансового ринку. Це зумовлює необхідність 
комплексного дослідження механізмів їх виникнення, 
оцінювання та мінімізації, а також розроблення ефек-
тивних міжнародних підходів до регулювання ринку 
токенізованих активів і забезпечення фінансової стабі-
льності в умовах цифрової трансформації світової еко-
номіки. 

Висновки. Отже, результати проведеного аналізу 
свідчать, що, незважаючи на активізацію наукових до-
сліджень у сфері токенізації активів, комплексне ви-
вчення її впливу на фінансову стабільність і системні 
ризики глобального фінансового ринку залишається 

недостатнім. Це обумовлює необхідність подальших 
досліджень, спрямованих на розроблення теоретичних 
підходів до оцінювання системних ризиків токенізації, 
визначення їхнього впливу на міжнародний ринок ка-
піталу та обґрунтування напрямів удосконалення між-
народного фінансового регулювання в умовах цифро-
вої трансформації за допомогою фінансових техноло-
гій. Токенізація являє собою глибоку реконфігурацію 
основної глобальної інфраструктури фінансової сис-
теми. Уможливлюючи програмовані розрахунки в ре-
жимі реального часу в спільних бухгалтерських кни-
гах, це обіцяє підвищення ефективності, яке поширю-
ється на ринки платежів, цінних паперів і деривативів. 
Водночас він вводить нові форми ризиків, пов’язані зі 
швидкістю, автоматизацією та концентрацією. 

Майбутнє токенізованих фінансів буде сформовано 
вибором політики щодо розрахункових активів, управ-
ління, правової бази та міжнародного співробітництва. 
Закріплення інновацій у суспільній довірі має важливе 
значення. Без таких прив’язок токенізація ризикує по-
силити нестабільність, а не пом’якшити її. Якщо токе-
нізація розроблена та керована належним чином, вона 
може зміцнити основоположні принципи глобальної 
фінансової системи: безпеку, ефективність та інклюзи-
вність. Досягнення цього результату вимагає від полі-
тиків активної роботи зі структурними наслідками ци-
фрової трансформації, а не реагування на її прояви. Ві-
кно для формування архітектури токенізованої фінан-
сової системи відкрито, але воно не залишатиметься 
таким нескінченно. 

Декларація щодо використання інструментів 
штучного інтелекту. В ході підготовки статті було ви-
користано інструменти генеративного штучного інте-
лекту (ChatGPT-4, OpenAI, 2025) для цілей пошуку та 
узагальнення літератури та покращення структури те-
ксту. Жоден текст, згенерований за допомогою штуч-
ного інтелекту, не використовувався без критичного 
редагування. Автори несуть повну відповідальність за 
науковість, точність та цілісність контенту. 
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